Vorwort

Auf den Beginn des Berichtsjahres
ist die Pensionskasse Stadt Zirich
(PKZH) verselbststandigt worden.
Der Start in die neue Ara ist erfolg-
reich verlaufen. Ein wichtiger Prozess
war die Erarbeitung eines Leitbildes.
Dieses enthalt die grundlegenden
Ideen und Werte, an denen wir uns
messen lassen.

Die PKZH hat die schlechten Bérsen-
jahre recht gut Uberstanden. Auch
auf dem relativen Tiefpunkt im Mérz
2003 lag der Deckungsgrad immer
noch bei knapp 115%. Bis Ende 2003
ist er wieder auf beruhigende 125%
gestiegen. Obwohl wir damit zufrie-
den sein durfen, ist es ratsam, nicht
nonchalant zu werden. Oberste Prio-
ritdt hat die Gewé&hrleistung der lang-
fristigen Sicherheit.

In diesem Jahr wird die Umsetzung
der ersten BVG-Revision unsere vol-
le Aufmerksamkeit erfordern. Neben
der formalen Anpassung an das neue
Bundesrecht wollen wir diese Gele-
genheit ergreifen, um unsere Versi-
cherungsleistungen auch inhaltlich
zu Uberprifen und auf den neusten
Stand zu bringen.

Der Prasident des Stiftungsrates
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