Die Buchfiihrung, Bilanzierung und Bewertung wird nach den Fachempfehlungen der Swiss GAAP
FER 26 vorgenommen.

Die Guthaben bei der Stadt Ziirich, die Hypotheken und die Bilanzposition «Ubriges Vermdégen»
sind zum Nominalwert, Wertschriften und Beteiligungen mit regelmassigem Handel zum Marktwert
bewertet (Obligationen inklusive Marchzinsen).

Fur nicht kotierte Anteile an Stiftungen, Fonds und anderen Kollektivanlagen wird der Net Asset
Value (NAV) bzw. Riicknahmewert berilicksichtigt.

Bei Immobilienstiftungen héngt der NAV im Wesentlichen vom Wert des Immobilienportfolios ab,
welches geméss anerkannten Regeln (in der Regel DCF-Methode) berechnet wird.

Bei Hedge Funds wird der NAV von der jeweiligen Fondsleitung berechnet. Jeder Fund-of-Funds,
in den die PKZH investiert ist, arbeitet mit einem unabhangigen Administrator zusammen, welcher
die NAV-Berechnung tberprift. Diese unterliegt zudem einer Plausibilitdtskontrolle durch die Fach-
beratungsfirma der PKZH. In die Jahresendbewertung fliessen die NAVs ein, welche am Bilanz-
erstellungs-Stichtag (15.2.2007) bekannt sind.

Fir die Anteile an Private Equities wird der NAV von der jeweiligen Fondsleitung nach international
anerkannten fachspezifischen Standards ermittelt und durch die von der Anlagekommission ein-
gesetzte Fachberatung analysiert sowie auf ihre Plausibilitdt hin Uberprift. Die Bewertung per
31. Dezember wird durch die anerkannte Revisionsgesellschaft der jeweiligen Fondsleitung geprift.
Deren Berichte liegen jedoch zum Zeitpunkt der Jahresrechnung der PKZH noch nicht vor. Dem-
zufolge bezieht sich die Jahresendbewertung auf die gepriften Berichte des Vorjahres sowie die
Gewinne und Verluste aus den nicht gepriften, am Jahresende verfligbaren Quartalsberichten so-
wie auf die Einlagen und Riickzahlungen seit dem letzten Quartalsbericht.
Wahrungsumrechnungen erfolgen zu Tageskursen am Bilanzstichtag.





